Ty lancye i G5 2

Pricakovana proizvodnja v predelovalni dejavnosti nepricakovano nazadovala

9. teden leta 2026

Gospodarska klima se je februarja v Sloveniji na mesecni ravni poslabsala za 3 o. t. in je bila najniZja v zadnjih 7-ih mesecih.
Nekoliksno poslabsanje razpoloZenja je razvidno tudi na ravni 3-mesecnih drsecih sredin (-0,6 o. t.). Po uradnih uteZeh
gospodarske klime, ki dajejo vecjo uteZ predelovalnim dejavnostim in manjso storitvenim, je bila Se nekoliko nad 5-letnim
povprecjem, po prilagojenih (po deleZu dejavnosti v BDP, lasten izracun) pa je nekoliko zaostajala, in sicer za 1 odstotno tocko.
Na mesecni ravni je bilo to posledica padca zaupanja v gradbenistvu (-1,7 o. t.), k cemer so po nasi oceni deloma prispevale
tudi manj ugodne vremenske razmere. Prav tako je prislo do padca zaupanja v trgovini na drobno (-1,3 o. t.), kar je posledica
niZje pricakovane prodaje v prihodnjem trimesecju (-3 o. t.). NiZje zaupanje v predelovalnih dejavnostih (-1 o. t.) izhaja iz niZje
ocene pricakovane proizvodnje v prihodnjem trimesecju (-1,5 o. t.), kar je posledica nadaljinjega pomanjkanja novih narocil,
zlasti izvoznih. Z nekoliko niZjim zaupanjem so se soocali Se v storitvenih dejavnostih (-0,7 o. t.). Zmerno je poraslo zgolj
zaupanje med potrosniki (+0,7 o. t.). Vir: Statisti¢ni urad RS, obdelava Analitika GZS

Graf tedna: Trimesecno drsece povprecje desezonirane gospodarske klime v Sloveniji, originalne in prilagojene utezi (glede
na BDP) v zadnjih 5 letih
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Vir: Statisticni urad RS, obdelava Analitika GZS

SLOVENIMA: Visok februarski padec gospodarske klime ob manjsi pricakovani proizvodnji

Podpovprecno Stevilo soncnih ur in nizke temperature povecali porabo elektricne energije

Poraba elektricne energije v Sloveniji je bila v januarju 2026 medletno vecja za 7,4 %. Precej je poskocil gospodinjski odjem
elektricne energije (+14 %), kar pripisujemo hladnejSemu januarskemu vremenu ter posledi¢no vecji porabi elektricne energije
za ogrevanje s toplotnimi ¢rpalkami. Prav tako je upadla proizvodnja elektricne energije s soncnimi elektrarnami zaradi manjse
januarske osoncenosti, kar je zmanjsalo porabo elektricne za merilnim mestom in s tem na vecjo porabo iz nizkonapetostnega
omrezja. Zmerno je porasla tudi poraba elektri¢ne energije med poslovnimi subjekti, kar pa v dolo¢eni meri pripisujemo man;jsi
samooskrbi in s tem manjsi porabi elektricne energije pred merilnim mestom. Pregled porabe elektricne energije po SKD
dejavnostih sicer razkriva, da so v predelovalnih dejavnostih porabili za 0,2 % manj elektricne energije kot v enakem obdobju
preteklega leta. Vseeno je potrebno opozoriti, da je bil v januarju 2026 1 delovni dan vec kot januarja 2025, kar pomeni rast
porabe na delovni dan. Poraba zemeljskega plina pri vseh odjemalcih je porasla deveti mesec zapored, in sicer za petino, kar
je po nasi oceni posledica vecje porabe v energetiki za proizvodnjo elektricne energije in za potrebe daljinskega ogrevanja. To
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je ob rasti proizvodnje elektri¢ne energije razvidno tudi iz nadaljnjega padca porabe lignita (za petino), ki je bil pretezno
nadomescen z vecjo porabo zemeljskega plina.

Skupna proizvodnja elektri¢ne energije v Sloveniji je bila v januarju 2026 medletno nizja za 3,5 %. K temu je prispeval padec
proizvodnje iz hidroelektrarn (za tretjino) in proizvodnje elektri¢ne energije v soncnih elektrarnah (za desetino manj). Za petino
je porasla proizvodnja v termoelektrarnah. Proizvodnja elektri¢ne energije v NEK-u je bila medletno primerljiva. Uvoz je bil
medletno manjsi za 12 %, kar je ob rasti domace porabe elektricne energije omogocil manjsi izvoz slednje (-30 %). Vir:
Statisti¢ni urad RS

Ugodne januarske sneZne razmere privabile hrvaske smucarje

Januarski podatki o gibanju prenocitev (za desetino vec) v Sloveniji nakazujejo na turisticno ugoden zacetek leta, ki je bil
zaznamovan z visoko rastjo prenocitev hrvaskih gostov (+36 %). To pripisujemo razmeroma ugodnim sneznim razmeram za
rekreativno alpsko smucanje. Rast Stevila prihodov turistov je dosegla 8 %, k ¢emer so prispevali stevil¢nejsi prihodi tujih (za
desetino vec) in domacih gostov (+4,4 %). NajveC prenocitev so ustvarili gostje iz Hrvaske (28,5 % vseh prenoditev), Italije
(3estina) in Srbije (desetina). Stevilo zadnjih je bilo medletno manjse za 2,8 tiso¢. Prav tako je upadlo $tevilo gostov iz Slovaske
(-1,4 tiso€). Vir: Statisti¢ni urad RS

Sibka prodaja v trgovini z Zivili v zadnji polovici leta

Realen prihodek od prodaje v trgovini na drobno, brez motornih vozil je v januarju 2026 v Sloveniji upadel za odstotek in pol
glede na predhodno leto, kar predstavlja prvi padec v zadnjih 13-ih mesecih. K temu je klju¢no prispeval padec prodaje v
trgovini z Zivili (za odstotek in pol) in v trgovini na drobno v specializiranih prodajalnah z motornimi gorivi (za desetino manj).
V trgovini na drobno z Zivili lahko na 3-mesecni ravni (pol-odstotni padec) zadnjega pol leta spremljamo zmerne, a vztrajne
padce prodaje, do katerih je prislo prvi¢ po novembru 2023. To je presenetljivo glede na nadaljnjo rast realnih razpoloZljivih
dohodkov gospodinjstev, kar pa verjetno odraZa vecje troSenje za storitve. V trgovini z motornimi vozili in popravili je prvi¢ v
zadnjih 13-ih mesecih prislo do manjSega padca prodaje (za odstotek manj). Vir: Statisti¢ni urad RS

Trgovina in trine storitve v letu 2025 z zmerno rastjo obsega prodaje

Skupni obseg (meri realno spremembo) prodaje v trznih storitvenih dejavnostih in trgovini je v letu 2025 glede na enako
obdobje v preteklem letu porasel za odstotek in pol. K temu je prispevala rast v trgovini (+1,8 %), zlasti v trgovini z motornimi
vozili (+5,3 %), kar je povezano z rastjo Stevila registracij novih motornih vozil. Obseg prodaje v trgovini na drobno in v trgovini
na debelo je porasel za odstotek. V trZznih storitvenih dejavnostih je obseg prodaje porasel podobno kot v trgovini, in sicer za
1,7 %. V IKT dejavnosti je prislo do 3,5-odstotne rasti obsega prodaje, predvsem na racun poveanega obsega prodaje na
oddelku rac¢unalniskega programiranja (+6,8 %), ki se je po padcu v 1. polovici leta okrepila v 2. polovici leta (za Sestino). V
strokovnih storitvah je bila prisotna 5-odstotna rast obsega prodaje, ki se je opazneje okrepila v drugi polovici leta, na kar je
vplival vecji obseg opravljenih storitev arhitekturnega in tehni¢nega projektiranja (+8,5 %). To je bilo predvsem povezano z
tekoco in predvsem prihodnjo aktivnostjo v gradbenistvu. Vir: Statisticni urad RS

V letu 2025 vrnitev k rasti prihodkov v kopenskem prometu

Prihodki od prodaje v storitvenih dejavnostih v Sloveniji (podatki z izlo¢enim vplivom koledarja) so v letu 2025 porasli za 5,5
% glede na leto 2024. Najbolj so porasli v strokovnih, znanstvenih in tehni¢nih dejavnostih (za desetino), od tega v
arhitekturnem in tehni¢nem projektiranju za 12 %, kar je povezano s pove¢anjem obsega gradbenih del na inZenirskih objektih.
Ugodno visoka rast prihodkov se je nadaljevala v gostinstvu (+6 %), kar ob rekordni turisti¢ni sezoni ni presenecenje. Do
ponovne rasti prihodkov je po manjSem padcu v letu 2024 prislo v prometu in skladis¢enju (+4 %), k ¢emer je prispevala
ponovna rast prihodkov v kopenskem prometu (+4 %; -3 % v 2024). Rast v slednjih se je sicer do konca leta upocasnila na
odstotek in je bila najnizja v zadnjih 12-ih mesecih, k ¢emer je prispeval padec prihodkov v skladis¢enju v zadnjem Cetrtletju (-
2,4 %). Najvisja rast prihodkov je bila sicer zabeleZzena v zratnem prometu (za petino vec), kar sovpada z rastjo Stevila
prepeljanih potnikov. Prihodki v zracnem prometu so bili v letu 2025 kljub ugodni rasti Se vedno za dve petini nizji glede na
leto 2019, kar je povezano tudi z niZjimi cenami letalskih goriv. Sledi rast prihodkov v IKT dejavnosti (+6,6 %), k ¢emer je
prispeval oddelek racunalniskega programiranja (+8,6 %), telekomunikacijske dejavnosti (+6,6 %) in drugih informacijskih
dejavnosti (+6,2 %). Vir: Statisticni urad RS
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Pospesena rast proizvajal¢evih cen v farmaciji na letni ravni

Cene industrijskih proizvodov pri proizvajalcih v Sloveniji so v januarju 2026 glede na pretekli mesec po desezoniranih
podatkih drugi mesec zapored porasle za pol odstotka. Rast cen je bila prisotna v rudarstvu (+2 %) in v predelovalnih
dejavnostih (za pol odstotka), medtem ko so upadle cene v oskrbi z elektricno energijo. Rast cen v predelovalni dejavnosti
pripisujemo visjim cenam v proizvodnji drugih vozil in plovil (+4,3 %), papirja (+3,3 %), motornih vozil (+1,7 %), v obdelavi in
pridelavi lesa (+1,3 %) ter farmaciji (+1,2 %). Na letni ravni je izstopala pospesena rast cen v farmaciji (+5,8 %), ki je bila najvisja
po oktobru 2023. Do pospesitve rasti cen je prislo v obdelavi in pridelavi lesa (+7,5 %). Prav tako ostaja pospesena rast cen v
proizvodniji Zivil in pijac (oboje +4,5 %) ter tiskarstvu (+5 %). Vir: Statisti¢ni urad RS

Deregulacija cen elektricne energije pospesila februarsko letno rast splosnih cen

Cene Zivljenjskih potrebscin v Sloveniji so v februarju 2026 v povprecju glede na predhodni mesec porasle za 0,6 %, kar je bilo
blizu nase napovedi o pol-odstotni rasti cen. Najvisja, 3,7-odstotna rast cen, je bila zabeleZena v skupini zavarovalnih in
financnih storitev, predvsem zaradi 7,7-odstotne podrazitve avtomobilskih zavarovanj. Do 2-odstotne rasti cen je prislo v
skupini rekreacije, Sporta in kulture, kar pripisujemo rasti cen pocitniskih paketov (+4,2 %). Pol-odstotna rast cen v skupini
prevoza je izvirala iz desetinske podrazitve trdih goriv (zlasti lesnega goriva) ter goriv in maziv za osebna prevozna sredstva
(+1,8 %). Na letni ravni je februarska rast cen dosegla 2,9 %, kar je najvisja rast cen v zadnjih 4-ih mesecih. K pospeseni rasti
cen na letni ravni je prispevala hitrejsa rast cen v skupini stanovanja, vode, elektricne energije, plina in drugega goriva (za
desetino), kar pripisujemo visjim cenam elektri¢ne energije zaradi ucinka lanskoletne nizke osnove (februar 2025 je bil zadnji
mesec z regulacijo cen) in kasnejsi deregulaciji cen. Prav tako se je pospesila rast cen zavarovalnih in financnih storitev (+6,4
%). Zvisanje inflacije je ublaZila nizja rast cen v skupini rekreacija, Sport in kultura (za pol odstotka) ter hrane in brezalkoholnih
pijac (+3,6 %). Rast cen zadnje je bila najniZja po marcu 2025. Vir: Statisti¢ni urad RS

Pricakovana proizvodnja v predelovalni dejavnosti nepri¢akovano nazadovala

Gospodarska klima se je februarja v Sloveniji na mesecni ravni poslabsala za 3 o. t. in je bila najniZja v zadnjih 7-ih mesecih.
NekolikSno poslabsanje razpoloZenja je razvidno na ravni 3-mesecnih drsecih sredin (-0,6 o. t.). To je bilo posledica padca
zaupanja v gradbenistvu (-1,7 o. t.), k ¢emer so po nasi oceni deloma prispevale tudi sezonsko manj ugodne vremenske
razmere. Prav tako je prislo do padca zaupanja v trgovini na drobno (-1,3 o. t.), kar je posledica niZje pricakovane prodaje v
prihodnjem trimesecju (-3 o. t.). NiZje zaupanje v predelovalnih dejavnostih (-1 o. t.) izhaja iz niZje ocene pri¢akovane
proizvodnje v prihodnjem trimesedju (-1,5 o. t.), kar je posledica nadaljnjega pomanjkanja novih narocil, zlasti izvoznih. Z
nekoliko niZjim zaupanjem so se soocali Se v storitvenih dejavnostih (-0,7 o. t.). Zmerno je poraslo zgolj zaupanje med
potrosdniki (+0,7 o. t.). Vir: Statisti¢ni urad RS

EVROPA: Zmanjsevanje pesimizma v nemski industriji ob rasti domacih narocil
Okrevanje izvoznih pri¢akovanj zavira carinska zmesnjava v ZDA

Indeks nemske poslovne klime ifo (podatki prilagojeni za sezono) je v februarju (88,6) glede na predhodni mesec zmerno
porasel. To predstavlja najvisjo oceno poslovne klime v zadnjem polletju in drugo najviSjo oceno v zadnjih 21-ih mesecih.
Izboljsala so se tako poslovna pri¢akovanja kot tudi ocena trenutnih poslovnih razmer, ki je bila najvisja v zadnjem letu in pol.
Sektorski pregled razpoloZenja razkriva, da se je izboljSanje razpolozenja nadaljevalo v gradbenistvu, kjer je bilo slednje najvisje
v zadnjih 4-ih letih. Prav tako se je nekoliko zmanjsal pesimizem v industriji, ki je bil najmanj izrazit v zadnjih 20-ih mesecih.
Okrevanje razpoloZenja v slednji zavira zunanjetrgovinska negotovost povezana s carinami na uvoz blaga v ZDA, dogovorjenimi
v trgovinskem sporazumu, katerega dokoncna uveljavitev in obstanek je postal negotov po odloditvi vrhovnega sodisc¢a glede
neustavnosti dela carin. lzvozna pricakovanja nemskih proizvajalcev na 6-mesecni ravni v februarju 2026 prvic po sredini leta
2023 niso vec izkazovala pesimizma in so bila na nevtralni ravni. Srednjerocno okrevanje slednjih bo odvisno tudi od hitrosti
implementacije zunanjetrgovinskega sporazuma z Mercosurjem in Indijo ter sklepanje novih. Po nasi oceni bo gonilo nemske
rasti v letu 2026 predstavljalo povecanje domacih narocil, spodbujeno z vecjimi fiskalnimi izdatki za infrastrukturo in obrambo,
katerih ucinki bodo opaznejsi v drugi polovici leta 2026. Vir: ifo Institut

Ocena rasti prihodnje proizvodnje najvisja v zadnjih stirih letih

Avstrijski proizvodni PMI je februarja (49,4; prilagojen za sezono) opazneje porasel in bil najvisje v zadnjih treh mesecih. K
rasti razpoloZenja so prispevala visja narocila, ki so zmerno porasla prvi¢ po novembru 2025 in Sele drugi¢ v zadnjih 4-ih letih.
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Tekoca proizvodnja se je po januarskem padcu stabilizirala. RazpoloZenje glede proizvodnje v prihodnjih 12-ih mesecih je
poraslo na najvi$jo raven po januarju 2022. Vir: Unicredit Bank Austria

Dogodki v tekoCem tednu: cene surovin za evrske kupce v februarju 2026
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