Bt sl hsemios (Gl

o w

Visok padec proizvodnje v papirni, letalski in kemicni industriji
15. teden leta 2026

V predelovalni dejavnosti je v februarju prislo do prve rasti proizvodnje na letni ravni (+1,9 %) po juliju 2025, vendar je bila v
prvih dveh mesecih leta ta Se vedno niZja za 1,2 %. Merjeno po tehnoloski zahtevnosti proizvodnje, ki se deli od nizko do visoko
tehnoloskih dejavnosti, je bila proizvodnja visoko tehnolosko zahtevnih proizvodov (zdravila, letala, elektronski in opticni
izdelki) v prvih dveh mesecih 2026 glede na enako obdobje v predhodnem letu niZja za 8,7 %, kar je predvsem posledica visoke
osnove (rast proizvodnje zdravil v zacetku leta lani). Ta je po silovitem januarskem padcu (za petino) februarja vendarle
okrevala (+4,9 %). Proizvodnja srednje visoko tehnoloskih proizvodov (kemicni izdelki, elektricne naprave, motorna vozila, ipd.)
je upadla za 0,8 %. Proizvodnja srednje nizko tehnolosko zahtevnih proizvodov je ostala medletno nespremenjena (izdelki iz
gume in plasticnih mas, stekla, kovin, ipd.). Zmerna rast se od zacetka leta 2025 nadaljuje pri proizvodnji nizko tehnolosko
zahtevnih proizvodov (+2 %). Pogled na dinamiko proizvodnje po oddelkih razkriva, da je bila v prvih dveh mesecih leta 2026
glede na enako obdobje v predhodnem letu visoka rast prisotna v proizvodnji oblacil (za tretjino). Sledi rast proizvodnje v drugih
raznovrstnih predelovalnih dejavnostih (za Cetrtino), proizvodnji elektronskih in opticnih izdelkov, tiskarstvu (oboje za desetino),
drugih strojih in napravah ter Zivilih (oboje +7,5 %). O najvecjem padcu so porocali v papirni industriji (za petino), proizvodnji
drugih vozil in plovil (za Sestino) ter v kemicni industriji (za desetino). Vir: Statisticni urad RS

Graf tedna: Medletno gibanje industrijske proizvodnje po namenskih skupinah (3-mesecno drsece povprecje)
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Vir: Statisti¢ni urad RS, preracuni Analitika GZS
SLOVENUA: Rast v industriji prisotna predvsem pri strojih in napravah
Padec proizvodnje v papirni in kemicni industriji

Skupna vrednost industrijske proizvodnje je bila v februarju 2026 v Sloveniji po prvi oceni, po podatkih z izlocenim vplivom
koledarja, medletno nizja za 2,5 %. K padcu industrijske proizvodnje je prispevala manjsa proizvodnja v rudarstvu (-1,3 %) in
oskrbi z elektricno energijo, plinom in paro (za tretjino). V predelovalni dejavnosti (2 %) je medtem prislo do prve rasti
proizvodnje na letni ravni po juliju 2025. To je razvidno tudi na mesecni ravni, kjer je proizvodnja v predelovalni dejavnosti po
desezoniranih podatkih porasla za 3,2 %, kar je najvec v zadnjih 27-ih mesecih. V obdobju prvih dveh mesecev leta 2026 je bila
glede na enako obdobje v predhodnem letu proizvodnja v predelovalni dejavnosti nizja za odstotek.

Merjeno po namenskih skupinah (razdelitev na proizvode za vmesno porabo, investicije in Siroko porabo) je v prvih dveh
mesecih 2026, glede na enako obdobje v predhodnem letu, po podatkih z izlo¢enim vplivom koledarja, upadla proizvodnja
proizvodov za vmesno rabo (-6,6 %), in sicer tako energentov (za Sestino) kot tudi surovin (-3,7 %; vhodne kmetijske surovine
v Zivilski industriji, osnovne kemikalije, elektricne komponente, ipd.). Padec proizvodnje proizvodov za Siroko rabo je dosegel
4 %, pri Cemer je ta februarja prvi¢ v zadnjega pol leta porasla (+3,5 %). K letnemu padcu v prvih dveh mesecih je prispevala
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manjsa proizvodnja trajnih proizvodov za Siroko rabo (-3,8 %; pohistvo, gospodinjske naprave, ipd.) in netrajnih proizvodov (-
4 %; zivila, zdravila, itn.). Ugodna, desetinska rast je bila prisotna pri proizvodnji proizvodov za investicije (stroji in naprave,
popravila in montaza strojev, ipd.).

Merjeno po tehnoloski zahtevnosti proizvodnje, ki se deli od nizko do visoko tehnoloskih dejavnosti, je bila proizvodnja visoko
tehnolosko zahtevnih proizvodov (zdravila, letala, elektronski in opti¢ni izdelki) v prvih dveh mesecih 2026 glede na enako

obdobje v predhodnem letu niZja za 8,7 %. Ta je po silovitem januarskem padcu (za petino) februarja vendarle okrevala (+5
%). Proizvodnja srednje visoko tehnoloskih proizvodov (kemicni izdelki, elektricne naprave, motorna vozila, ipd.) je upadla za
0,8 %. Proizvodnja srednje nizko tehnolosko zahtevnih proizvodov je ostala medletno nespremenjena (izdelki iz gume in
plasti¢nih mas, stekla, kovin, ipd.). Zmerna rast se od zacetka leta 2025 nadaljuje pri proizvodnji nizko tehnolosko zahtevnih
proizvodov (+2 %).

Pogled na dinamiko proizvodnje po oddelkih (2-Stevilcna dejavnost; podatki so originalni, saj prilagojeni za koledar niso
dosegljivi) razkriva, da je bila v prvih dveh mesecih leta 2026 glede na enako obdobje v predhodnem letu visoka rast prisotna
v proizvodnji obladil (za tretjino). Sledi rast proizvodnje v drugih raznovrstnih predelovalnih dejavnostih (za cetrtino),
proizvodnji elektronskih in opti¢nih izdelkov ter tiskarstvu (oboje za desetino), drugih strojev in naprav ter Zivil (oboje +7,5 %).
O najvecjem padcu so porocali pridobivanju kamnin in rudnin (-30 %), papirni industriji (za petino), proizvodnji drugih vozil in
plovil (za Sestino) ter v kemicni industriji (za desetino). Vir: Statisti¢ni urad RS

Padec cen masla, sladkorja in ¢okolade

Marca se je rast cen Zivljenjskih potrebscin v Sloveniji na letni ravni nekoliko upocasnila in je dosegla 2,5 % (+2,9 % v
februarju). K marcevski upocasnitvi rasti cen je prispevala nizja rast cen elektricne energije (za desetino), kar je posledica visje
osnove iz lanskega marca ob deregulaciji maloprodajnih cen. Rast cen v zdravstvu se je upocasnila na 4 % in je bila najnizja v
zadnjih 9 mesecih. Cene obladil in obutve so prvi¢ v zadnjem letu in pol zmerno upadle (za pol odstotka), predvsem zaradi
padca cen obutve (-3 %). Peti mesec zapored se je nadaljeval padec cen v skupini prevoza (za odstotek). To pripisujemo nizjim
cenam nakupov rabljenih vozil (-5 %) ter naftnih derivatov (-6 %). Cene zadnjih bodo aprila po nasi oceni na letni ravni ponovno
porasle in prispevale k visji rasti splosnih cen. NiZja rast cen hrane (+2,5 %) je izhajala iz niZje rasti cen mesa (za desetino),
padca cen masla (za desetino), sladkorja (-7,6 %) in cokolade (-4 %). Prav tako je prislo do upocasnitve rasti cen brezalkoholnih
pija¢ (+3,8 %). Obcutna pospesitev rasti cen (za desetino) je bila prisotna zgolj skupini zavarovalnih in financnih storitev, in
sicer na segmentu stanovanjskih in avtomobilskih zavarovanj (porasle so za petino in desetino). Vir: Statisti¢ni urad RS

V 1. Cetrtletju padec Stevila registrirano brezposelnih

Ob koncu marca je bilo po podatkih Zavoda za zaposlovanje registriranih 45,8 tiso¢ brezposelnih, kar predstavlja manjsi
medletni padec (-0,2 %). Po manjsi rasti Stevila registrirano brezposelnih v zadnjem lanskem cetrtletju (+0,3 %), ko je bila
prisotna prva rast po 3. Cetrtletju leta 2020, je v 1. Cetrtletju Stevilo slednjih ponovno upadlo (za pol odstotka). Glede na
pretekla prva Cetrtletja je bilo Stevilo registrirano brezposelnih najnizje po 1. Cetrtletju leta 1990. To kljub manjSemu

povprasevanju po delovni sili v delu predelovalnih dejavnosti nakazuje na stabilen trg dela ob sicerSnjih neugodnih
demografskih trendih, ki se bodo Se poglobili. Vir: Zavod RS za zaposlovanje

EVROPA: V letu 2025 kljub vpeljavi carin rekorden izvoz blaga v ZDA, a prisoten padec izvoza na Kitajsko
Najvisje razpoloZenje ponovno v avtomobilski industriji

Evropski sektorski PMI za marec je pokazal, da je bila rast prisotna v 11 izmed 19 sektorjev (februarja v 15). Prvi¢ v zadnjih 5
letih so najvisjo rast aktivnosti belezZili v avtomobilski industriji. Razpolozenje v avtomobilski industriji je bilo najvisje po marcu
2023. Z padcem aktivnosti in narocil so se soocali v turizmu, deloma tudi zaradi okrnjenega prihoda azijskih in bliznjevzhodnih

gostov ob motnjah v letalskem prometu. Rast vhodnih in prodajnih cen se je v vecini sektorjev pospesila, najbolj v logisticnem
sektorju. Vir: S&P Global

Ob koncu prvega cCetrtletja dvig razpoloZenja v nemskem gradbenistvu

Gradbeni PMI v obmocju evra je v marcu (44,6) nakazal na nekolikSen padec razpoloZenja glede na predhodni mesec.
RazpoloZenje je bilo najnizje v zadnjih 5 mesecih, pri cemer ostaja pod dolgorocnim povprecjem. Do pospesenega padca
aktivnosti je prislo v francoskem (najbolj v zadnjem letu in pol) in italijanskem gradbenistvu, medtem ko je bil v nemskem
prisoten zmanjsan padec. RazpoloZenje v nemskem gradbeniStvu ostaja razmeroma pesimisti¢no, vendar je bilo nekoliko nad
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dolgorocnim povprecjem. Deloma je k temu pripomogel zamik dolocenih gradbenih del iz februarja v marec zaradi neugodnih
zimskih razmer v februarju. Ugodna rast je bila prisotna v gradnji inZenirskih objektov. Vir: S&P Global

Pospesitev rasti cen trajnih proizvodov

Cene industrijskih proizvodov na domacem trgu EU-27 so v prvih dveh mesecih leta 2026 glede na enako obdobje v preteklem
letu upadle za 2,3 %. K temu so prispevale niZje cene energije (za desetino), kar je posledica medletno nizZjih veleprodajnih cen
elektri¢cne energije. Cene trajnih proizvodov so porasle za 2 %, od tega v februarju za 2,3 %, kar predstavlja pospesitev rasti
cen in najvisjo rast v vec kot dveh letih. Sledi rast cen strojev in naprav (za odstotek in pol) ter polproizvodov (za odstotek).
Cene industrijskih proizvodov, brez energentov, so medletno porasle za odstotek. Vir: Eurostat

Rast prodaje najvisja v trgovini z nezivili

Obseg prodaje na drobno (realna sprememba) v EU-27 je v prvih dveh mesecih leta 2026 porasel za 2 % glede na enako
obdobje v predhodnem letu. Najvi$ja rast prodaje je bila prisotna v trgovini z nezivili (+2,6 %), ki ji sledi rast prodaje v
specializiranih prodajalnah z motornim gorivom (+1,8 %) in trgovini z Zivili (+1,2 %). Vir: Eurostat

Uvozne cene februarja Se padale, a marca je pricakovan mocan preobrat

Uvozne cene v industriji v obmocju evra so bile v prvih dveh mesecih leta 2026 glede na enako obdobje predhodnega leta
niZje (-5 %). K temu je prispeval medletni padec cen energije (za petino), kjer bo v nadaljevanju leta prislo do popolnega
preobrata. Cene trajnih in netrajnih proizvodov so upadle za 3 %. 1,3-odstoten padec cen je bil prisoten pri uvoznih cenah
strojev in naprav. Drugi mesec zapored so zmerno porasle cene polproizvodov, in sicer za pol odstotka. Uvozne cene v
predelovalni dejavnosti so upadle za 2 %, kar ustvarja pritisk tudi na prodajne cene domacih proizvajalcev. V prihodnjih
mesecih bo po pricakovanjih prislo do preobrata pri gibanju uvoznih cen zaradi podraZitev surovin ter visjih transportnih
stroskov blaga. Vir: Eurostat

V letu 2025 zgodovinsko visok preseZek v blagovni menjavi

V letu 2025 je bil tekoci racun placilne bilance EU-27 (desezonirani in koledarju prilagojeni podatki) v presezku (360 mrd EUR),
kar predstavlja zmanjsanje presezka na letni ravni za 100 mrd EUR. To po rekordnem presezku v letu 2024 ni presenecenje in
ga pripisujemo primanjkljaju pri primarnih dohodkih (-60 mrd EUR) in zmanjSanju presezka pri storitveni menjavi (150 mrd
EUR; 45 mrd EUR manjsi). Presezek v blagovni menjavi je medletno Se nekoliko porasel, in sicer za 25 mrd EUR, ter je dosegel
390 mrd EUR. To je zgodovinsko najvisji blagovni presezek, h kateremu so prispevale niZje uvozne cene energentov.
Primanjkljaj tekocega racuna EU-27 z drugimi drZavami je izjemno porasel s Kitajsko, in sicer za 55 mrd EUR, pri cemer je
zadnjih 5 letih, in rast uvoza (+20 mrd EUR; 480 mrd EUR). Medletno podoben je bil presezek na tekocem racunu EU-27 z
Japonsko (150 mrd EUR), Kanado (50 mrd EUR), Hong Kongom (30 mrd EUR), in primanjkljaj z Indijo (5 mrd EUR). Porasel je
presezek na tekocem racunu z ZK (280 mrd EUR). Bilanca tekocega racuna z ZDA je nakazala na minimalen presezek, k cemer
je prispeval krepko vecji primanjkljaj pri menjavi storitev (180 mrd EUR). Kljub vpeljavi carin je evropski izvoz v ZDA porasel in
je dosegel rekordnih 580 mrd EUR. Vir: Eurostat

SVET: Visje cene naftnih derivatov v ZDA spodbudile rast inflacijskih pricakovanj
Izvajalci storitev na stroskovne pritiske odgovorili z manjSo dinamiko zaposlovanja

Storitveni PMI v ZDA je marca (54) porasel glede na februar, kar predstavlja 21. zaporedni mesec z rastjo aktivnosti. Padec
razpoloZenja v storitvenem sektorju je bil posledica padca tekoce aktivnosti, ki je vplivala na padec zaposlenosti v storitvah
(najvedji po letu 2023) ob povisanih stroskovnih pritiskih. Podjetja so sprejela ukrepe za omejitev rasti strosSkov in oblikovanje
varnostnih zalog ob povecani negotovosti v dobavnih verigah. Skok rasti vhodnih cen na mesec¢ni ravni je bil najvecji v zadnjih
14 letih, pri ¢emer je bila rast vhodnih cen najizrazitejSa po oktobru 2022. To je bilo posledica podrazitve energentov, zlasti
surove nafte, in ostalih vhodnih materialov v storitvenih dejavnostih. Kljub temu se je rast novih narocil pospesila na najvisjo
raven v zadnjih treh letih, k ¢emer je prispeval zlasti porast domacih narocil. Najvisjo rast povprasevanja so belezili v trgovini
na debelo. Ameriska storitvena podjetja so porocala o visjih cenah najema delovne sile, bakra, lesa, asfaltnih skodel,
pomnilnikov in streZznikov, dizelskega goriva, bencina, kurilnega olja, papirja, transporta, jekla, aluminija, licencirane
programske opreme in elektricne opreme. Med inputi, ki jih je v ZDA primanjkovalo, so ameriska storitvena podjetja
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najveckrat omenila elektronske in elektricne komponente, pomnilnike, izurjeno delovno silo, infuzijsko opremo, Zice in kable
ter visokonapetostno elektri¢no opremo. Vir: ISM Institute

Vojna na Bliznjem vzhodu oklestila razpoloZenje v turisticnem sektorju

Svetovni sektorski PMI za mesec marec je pokazal, da je bila rast prisotna v 15 izmed 21 sektorjev (februarja v vseh). Najvedji
padec razpoloZenja je bil prisoten v turizmu ter proizvodnji gradbenega materiala. Padec v prvem pripisujemo zapiranju in
omejitvam zra¢nega prostora na sSirSem Bliznjem vzhodu ter motenim turisticnim tokovom, zlasti na medcelinskih letih med
Azijo in Evropo. RazpoloZenje je bilo najvisje v proizvodnji tehnoloske opreme, drugih finanénih storitvah in zavarovalnistvu.
Vir: S&P Global

Marca padec razpoloZenja v svetovnem gospodarstvu

Svetovni sestavljeni PMI je v marcu (51; februar: 53,3) nakazal na nizjo rast aktivnosti in padec razpoloZenja v svetovnem
gospodarstvu. RazpoloZenje je bilo najniZje v zadnjih 11 mesecih. Do podobnega padca razpoloZenja je prislo tako v industriji
kot v storitvah. Najnizje razpoloZenje je bilo prisotno v podsektorju potrosniskih storitev, k cemer je v veliki meri prispeval
padec v turisticnem sektorju. Z najvecjim padcem razpoloZenja so se soocali v Avstraliji, Kazahstanu in Kanadi, medtem ko je
to ostalo Se naprej z naskokom najvisje v Indiji. Vir: S&P Global

Cene v ZDA so marca na mesecni ravni po sezonsko prilagojenih podatkih porasle za 0,9 %. To predstavlja najvisji mesecni
porast cen po juniju 2022, ki je v veliki meri izviral iz petinske rasti cen naftnih derivatov. Rast cen slednjih je bila na mesecni
ravni najvisja po letu 1967, ko je prislo do Sestdnevne vojne med Izraelom in arabskimi drzavami. V obdobju enega leta so bile
marcevske cene visje za 3,3 % (+2,4 % v februarju), kar je najvisja letna rast cen po maju 2024. K temu je klju¢no prispevala
krepka pospesitev rasti cen bencina (za petino) in kurilnega olja (za dve petini). Rast cen elektricne energije (+4,6 %) se je
pospesila ob visjih cenah zemeljskega plina (+6,4 %). Rast cen hrane se je medtem ugodno upocasnila na 2,7 %, predvsem
zaradi ucinka zniZanja carin na uvoz kmetijskih izdelkov iz nekaterih trgovinskih partneric. Osnovna inflacija (cene brez hrane
in energentov) se je minimalno pospesila in je dosegla 2,6 %. Prenos visjih cen energentov v ostale gospodarske sektorje in s
tem jedrno inflacijo bo sicer pricakovano zakasnjen. Prisotna je precejSnja negotovost glede razvoja vojaskega konflikta in
majhna verjetnost za vrnitev v stanje pred zacetkom vojne. To bo zelo verjetno dolgoro¢no vplivalo na ladijske tokove ter

srednjeroc¢no tudi na povecano premijo za negotovost na naftnem trgu, zlasti ob nestabilni zacasni zamrznitvi konflikta. To ob
socCasni rasti inflacijskih pricakovanja ameriskih potrosnikov FED odvraca od nadaljnjega zniZzevanja klju¢nih obrestnih mer v
letu 2026. Vir: Bureau of Labor Statistics

Vojaski konflikt na Bliznjem vzhodu mocno prestrasil ameriskega potrosnika

Indeks zaupanja potrosnikov v ZDA je po prvi oceni v aprilu (47,6) zdrsnil na zgodovinsko dno. Medletno (glede na april 2025)
je bilo zaupanje za desetino nizZje. To je neposredna posledica amerisko-izraelske vojne z Iranom, ki je vplivala na visje cene
naftnih derivatov in negotovost glede gibanja cen energentov ter inflacije v prihodnje. V pogled ameriskih potrosnikov na
razvoj vojaskega konflikta na Bliznjem vzhodu ni bila zajeta napoved kratkorocnega premirja, katerega obstoj je glede na
neuspeli prvi krog pogajanj sila negotov. K poslabsanju zaupanja so prispevale vse komponente indeksa, pri emer se je ocena
prihodnjega stanja osebnih financ potrosnikov zniZala za desetino. Pri¢akovanja o rasti cen v prihodnjih 12-ih mesecih (4,8
%) so bila najvisja po avgustu 2025, pri ¢emer so na mesecni ravni porasla najbolj po lanskoletni napovedi visjih carin na uvoz
blaga na zacetku 2. Cetrtletja. Dolgoro¢na inflacijska pricakovanja (3,4 %) so zmerno porasla. Vir: University of Michigan

Dogodki v tekoCem tednu: rast BDP na Kitajskem v 1. Cetrtletju 2026

Dan objave Objava, drZava, obdobje Vir podatkov Pomen
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Banka Slovenije
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